2 Banco

La Hipotecaria

Panama, 05 de julio de 2022.

Licenciada
Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores

Ciudad. -

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $100 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie CU de Notas el dia 11 de julio de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 13 de julio de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie CU (Certificados N°.01) son los siguientes:

Serie Monto

Tasa

Fecha de Emision| Fecha de Vencimiento

Cu US$2,500,000.00

4.00% p.a.

13-jul-22 13-jul-24

Los dias Pago de Intereses de la Serie CU seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes, después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.

Atentamente,

BANCO LA

Boris B. Oduber

VPE de Créditos, Cobros
y Regulatorios

Teléfono (507) 300-8500 = Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13

IPOTECARIA, S.A.

ve )
Giselle d ejeira(’
VPE de Finanzas
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°.12-16 de 13 de Enero de 2016
Monto de la Emisién: US$100,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO
Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 97 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°.12-16 de 13 de enero de 2016, autorizd
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo ("NOTAS") a ser emitido por
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor"), por un valor nominal hasta de Cien Millones de Doélares,
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie CU de Notas Comerciales Negociables a Mediano
Plazo de BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de

Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencién Anticipada:

Descripcién de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 05 de julio de 2022.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Y/

“cu”
US$2,500,000.00.

4.00%.

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15
de cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

2 afios.

11 de julio de 2022.

13 de julio de 2022.

13 de julio de 2024.

05 de julio de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente
las Notas en cualquier momento, cumplido dos afos de la
fecha de oferta.

Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings, AA+ (pan). Las Calificaciones
Nacionales ‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere solo
ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas
altas calificaciones del pais.

Cédula N°. 8-301-911
VPE de Creditos, Cobros y R
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US$ 2,500,000.00 Nota Global Serie CU
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de 1996
otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 13 de julio de 2024.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se
obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra
la presentaciéon y entrega del mismo, la suma de Dos Millones Quinientos Mil Ddlares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$ 2,500,000.00) el 13 de julio de
2024 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 13 de julio de 2022, a una tasa fija del cuatro por ciento (4.00%)
anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama antes de la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor
mensualmente a partir de la Fecha de Emision hasta el vencimiento de la respectiva Nota. De
no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a esta Nota los
realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este
certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “CU” de la emision de Notas Comerciales Negociables
autorizada hasta por CIEN MILLONES DE DOLARES (US$100,000,000.00), segun resolucion
de la Junta Directiva del Emisor del dia veintiuno (21) de julio de dos mil quince (2015). Esta
Nota no tendra una garantia especifica, respaldada unicamente por el crédito general del
Emisor.

Banco La Hipotecaria, S.A.
13 de julio de 2022.

% / / / Sl
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TERMINGS Y CONDICIONES DE LA NOTA
dra

unecamenie por el créd  del Emiscr.

Fata Norta us reprd oo o tarmumos 3 condsames on o Prospecta Informative de la Emisson, ¢l cual reposa em ls Superintendencia del Mervado de Vabores. Fastas Notas

Términos y condiciones de las Notas: |a Jurta Drectwa de Banco La Hipotecana, 5 A (# "Emisor”), mﬂnmm;.wmﬂmrmtﬂ]“
i del dos m guince (2015), autorzs la emmdn de Noltas Comerciales N a Madang Plazo (las "Notas™), en farma

antia especifica, e

Regstra, entendéndoss que para fodos los efectos legales, o paps de captal ha sdo hecho y recitedo satsfactoriaments por of Tenedor
g n ka fecha de Franqued del sobre que cortenga dcha chegue sepln el recibo expedida al Agente de Pago, Registro y Transferencia

mm.wmvmmmna.c..numuuaauu:ussnwmmoo;wamwl«msmumamnm
Notas forman parte de un programa emitida #n Lantas Beries Como |0 estime conveniente o Emmor segin sus necesidades y la demanda dal mercads Sujeto alo
eslablecida & conbnuacsin, la fecha en que las Notas de cada sene sean offecidas al publico (12 "Fecha de Oferta”). 13 1a8a de interés (1a “Tasa de Interés’), los
lermincs para ol pago oe intereses v la fecha de vencrmeerto de hasta seserta (60) meses contados a partr de la Fecha de Oferta (la “Fecha de Vencimiento™)
de las Nolas de cada sene, seran fjados por of Emsor de hempo en lempo antes de o &l moments de su cfiecimienta pablica. A continuacion se describen los
Termings ¥ condsones del programa de las Notas que serin obyelo de la oferta

a.1. Emisicn, fecha, autenticaciin y regisiro oe [as Nofas: para que las Nolss sean una obligacion vilida y eigibie del Emisor, I-kucwanw
Trmadas en nomire y fepresentacion del Ememor por (i) cualesqueera dos Directores, o (1) cualesqusara dos Dignatanics, o (i) cuskyuier Dwector ©

con cualquier ana. o {rv) John O Rauschioit conurtaments con Bons Oduber B, o (v) John D Rauschkod corjuntamente con Gaslle de Teera, o Iﬂ}

por la oficina de comea En caso de pérdida, hurto, desiruccisn o falia de entrega el chequa, la cancelacsn y reposcsn del cheque se regird
por las leyes oe la Repiblca de Panamd y las pricticas del Agente de Pago, Regstro y Transferencia y cualesquera costos y carpos
relacionados con dicha reposcidn Cormeran por cuenta oel Tenador Registrads. Salvg que Medie teden judicial al respecto, o Agente de Pago.
Regiatra y Trarslerencia podrd, sin ninguna . reconocer al Tenedor Repsrado de una Natl Individual coma el nica, legitimo y
absoluto propeetario, duefc y tular e dicha Nota para efectuar pagos del mismo, recibir oiros £o8, ya sea
que dcha Nota esté 0 no vencida o que el Emisor haya recitnda cualquiera nobfcacion o mmn en confrana referente a la propsedad
doming o Mudandad de la misma o referente & su previo hurto, robo. mutlacién, destruccion o pirdda Las Notas Individuales son sclamente
transferibles en o Registro. Cuando una Nota indivicual sea entregada al Agenie de Pago, Registro y Transferencia para el registra de su
fransferencia, el Agente de Pago, Regniro y Trarslerencia cancelard dcha Nota, expedrd y entregara una nueva Nota ol endosatario de la Nota

John O Rauschiol conjuntamente con Raul Zarak (vil) John D Rauschkoly con cuaiquer Dwector o Dignatana, o (vi) Bors Oduber B
Gisele de Tejewa, o () Bors Oduber B conuntaments con Hadl Zarak (v) Bors Oduber B conjuntamente con cualquier Director o Dhgnatana. o {u) I:nul! ﬂl
Tejera corpuntamente con Radl Zarak, (x) Giselle de Tejera conjuntamente con cualquier Dwector o Dngnatana, (xii) Raul Zarak conuntamente con cuslquier
Dwector o Dhgnatana o [xiv) Quanes e el AAuro 1a Junta Drectva de Banco La Hpctecaria, S A desgre. para que fien los términcs y de las Notas y
para que fuman Las Notas en nombre y repsesentaciin del Emisor, conforme lo aprobada por la Supenntendencia del Mercado de Valores. La wents de cada Nota
serd registrada y fechada por ¢l Agente de Pago. Repstro y Trarsferencia, en u!moﬂm #ale reciba valof por la misma (Fecha de Emisidn’) acordada
entre ol Emisor y ol comprador en el acusrto o# COMpEAvENta cormempondients o la que aphque conforme a las reglas de Squdacdn da W Bolsa da Valores Hl

¥ anotard dicha #n #l Repstro, de ¥ Sujelo & la en esta Nota La nueva Nota emitsda por razén
59 13 Tansterancia $erd una obAgacdn vilka y exsgible del Emiscr y gozard de ks Mismos Serechos y prrvilegeos que Tema 18 Nota transterica
Toda Nota presentada al Agente ce Pago, Registro y Transferencia para el registra de su ranslerencis deberd ser debdaments endosada por ol
Tenedor Regatiado mediante endoso especial en forma satsfactoia y (3 opoien del Emesor, el Agente de Pago, Regatio y Transferencia)
autentcada por Notano Pubkco. La anotacion hecha por el Agente de Pago, Registro y en el Regira # procesa da
ftransferencia de |a Nota  El Agerfe de Pago, Registro y no aceptard de registio de de una Nota en o
?tﬂlﬂ'e dentro de los diez (10) Dias Hibles mmedatamente precedentes a cada Dia de Pago ce Interés yo Fecha de Vencimenta

Panami. S A y Central Latncamercana de Valores, 5 A (LatinCler) EI Agente ce Fago, Regmtro y Trarslerencia martendrd en sus
regitra (el "Registro”) en el cual anotard, en la Fecha de Emisidn de cada Nota, el nombre y la dreceidn de lajs) personals) a favor de quan(es) dicha Mnum
ireCiaimente expeduda, mmdd-cnamd‘hw|mn1mukwmmhm urllacuduﬂm-.lnmﬁ:.-lApmhmPaqn
Regmtro y Transferencia o cada cessdn o venta de las Motas. E) térming “Tenedor " wgrifica aguela(s) perscnals) a
cuyn{s) nombre(s) una Nota esté en un momerto rta en ol Regatrs E ! mdﬁmﬂuh-mommmﬁm
e la Fecha de Vencemwenic de una Sers por mobvos de fuera mayor o cass fortulo, of Emaor queda autorizado par los Tenedores Regisrados a pagar el
capial o kos nlereses de Las Nolas de dcha Serie de acusrdo con ko NdCads en los certficados de Nobas originales emiidos y presentados para deha propésls
a2 Pago de capital: £l Emmor, a traves del Agenie de Pago. Repstro y Transferencia, wlﬂmnwmmmmdmmmmm:am
. e Ln 8340 pago en i Fecha de Vencimenio a Redencon AMCpacs [cuands
a) Cdmputo y pago de intersses; [a) Tasa e interds mﬂamummmuuuuaumhnauwowmwdﬁmmum-h-
contorme ko establecids en la Nota  Decha lasa fia de rderes serd maciarts del Mercada de
Valores y 3 la Bolsa de Valores de Panamd, SA lmmmDuHabln-o-hOf-—uu-mm mmnmnmcmnmmrlnum
pagaderos respects  su capfal desde 13 Fecha de Emision e las Nolas de la respectiva Sene. hasta que su capial sea pagada en su lotalidad Los intereses

coslos y cargos con dicha cormeran por cuerta del Teredor Regmbrads Los Tenedores Regsirados
podran tnhc,ut al Agerte de Paga. Regisiro y Transferencia ol carge de una Nota Individual por oiras Notas Individuales pero de menor
denominacitn o de varias Notas por ofra Nota pero de mapor denominacion  Dicha sobctud serd hecha por ¢ Tenedor Hegistads por escrto en
formularios que para fal efects prepacard of Agents ce Pago, Regestre y Transferencia, los cusles deberdn ser compbetadcs y frmados por &
Tenedor Registrada La salckud deberd ser presentada al Agerte de Pago. Regstio y T &N sus oficnas y debera
ademds eslaf acompafiada por |a o las Nolas que se Cosean cangear
a9, Dineros Mo Reclamados. Toda suma de dinero qua haya S0 puesta 3 dispasicion aﬁapem de Paga, Regatro y Transferencia por el
Emusor para culr¥ los pages de capital o inlereses de las Notas que no sea e las Notas dentro de un
periodo de doce (12) meses siguienies a LU vencimiento, serd devieia por ol Agerts G4 Poqe Registro y Trarslerencia al Emmor y cuasiqueer
requerimiento de pago por parte del Tenedar Repsrado ce una Nota deberd ser drigedo difectamente al Emiscr no tersenda !(lg.ﬂl. da Paga,
Regatro y Translerencia resporsabildad ulerior siguna Las Ermisar #n las Notas con
I3 ley  Las sumas de captal @ irfereses por el Emsor de con las Notas qua no sean ummo cobradas por sus

‘Devengados pof las Noles sefin pagados mensuaimente los dias quince (15) de cada mes (cada und, un "Dia de Pago de Inferés™) o en la Facha de
o4 las Notas, segun ésta Ulima se defermne para cada sevie, en Dolares. moneda da curso legal de los Estados Unidos de Aménca Las Notas de todas las
series tendran, pues. ol mamo Dia de Page de Interés. E periodo que comienza en la Fecha de Emisidn y termina en ol Dia de P de Interés

Tenedores Regsirados o conformidad con los lerminos de esla Nola, de la ley 0 de una orden judcial no devengaran mtereses con
asus fechas de
afo T da las Notas. (a) Tiulandad da ka Nota () EI Emisor y'o el Agerte de Pago,

Canje y
Regstray podrén, sin ninguna resporsabildad de su parte, extepts gue mede dolo de su parte, reconocer al Tenedor Repsirada

siguiente y sal sucesivamente hasla la Fecha de Vencimienic sa identficard coma "Periodo de Interés” Sila Fecha de Vencimerts o Dia de Pago oa Interés,
concidera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Vencimeento y'o o Dia e Pago de Interés y &l cormespondients paga de capial y'o interssas.
segun sea ol caso, s extenderd hasta ol siguente Dia Habil inmediatamente. pero win corerse los cias para los efectos del computa del Pericdo de Inlerés,
electiandose el pago comesponderts en dcho Dia Habil. EJ términe "Dia HAbI se refiere a todo dia gue no sea sdbaca, comingo o dia naconal o Teriada, y en
gua los bancos de hoencia general estin autonzados por la Superinfendencia de Bancos para aber al pibéco en la Cudad de Panami, Repiblca de Parami fc)
Computo de infereses Los ifereses serdn pagaderns con respecto @ cada Nota y sedn caiculados por el Agente de Pago, Repstra y Tranaferencia, apkcanda 13
Tasa de inferés a la suma de capdal de la Nota mllumo la cuantia resuante por el numero de dias calendarics del Pericdo e Interés (Incluyendo ef primer
dia de dcha Periodo de interés pero la Fecha ce o Dia de Pago de Inferés, segun sea of caso), dvihdo entre Bescientos
sesenta (M) dias y redondeands 1 cartidad resultarde ol cenlavo mis cercana (medio centavo redondeada haca Ombl} fd) Infereses movafonos. S en la
Fecha de Vencimienta o en un Dia de Pago de Interés, ol paga del capital o intereses o una Nota, segun et onegadc. ®

de una Nota para todos los propdsios comao el (nico, legitmo y absolto propstana, dusfo y bhular de dicha Nota, ain habiends recibida
NotAICACONeS © COMUNCACIoNEs n sentida contrana o aun con el e hechos que pongan en cuda la caldad de propetana del
Tenedor. (i) En casc e gue una Nota tenpa a dos o més personas anatadas en o Registra coma Tenedares Regatrados del mesma, el Agents
de Pago. Regstro y Transferencia y'c ol Emisor, salvo acuerdo en cortranc con bos respectivos Tenedores Regmsirados. segurdn las sgusentes
reglas si s utiza la sapresidn Y en el Regalro, se entenderd como Lna acieencia mancomunaca y & requerra la frma de todos los
Tenecores Regstrados de dicha Nola iertificados en ef Regmino, s se utiza 1 expresidn "o 58 enfenderd coma UNe screencia scidacia y se
requerirh la fema de cualquiera de los Tenedores Regsirados 09 dicha Nota, y 81 1o 52 UUIZA iuna de eslas expresiones o se Ltikza cualquera
ol que na indique claramente los derechos y obigaciones de Cada UNo. B4 #NTENCHNE COMO UNA ScTeencia mancomunada y por lo tanto sa
requeric la frma de todos los Tenedores Repsirados de dcha Nota gue aparecen en el Repatro (i) En casa de muerte o incapacdad del
T-m Repsirads se lendrd & su guardian, tutor, abacea u obra persona que de acuerdo con Las leyes de sy Ubma domicibo lenga & su carga

Ervsor cortinuara paganda al Tenedor Regilrada de dicha Nola, como Gnica mcemnazacion y Compansacin, Ir!nrm. sabre las sumas retenidas.
@ Negadas, ya sea por rason de pagos a capdal o Ntereses. 3 1A Mesma 1a5a O8 ntelés anual previss para la respectiva Nota, desde la facha en que Bcha suma
e capial o irteres. SepUN B4A el CHSO, venciere ¥ ed pagadera hasia (i) la fecha en que dicha suma de captal o inferés Sea pagada en su totakdad a la nueva
presentacion de la Nota al Agente ce Pago, Registro y Transterencia o (i) of Dia Mabsd que of Emisor desigra ¥ notfique er 1 Techa & partr de la cual dicha Nota
detwdsmerie preseniada al cobro y no pagada serd efectva @ inmedataments pagada & su Pueva presertacion ol Agenle de Pago, Regstro y Trarsferencia,
wempre y cuando Bcha Nota sea efectivamente pagada en dicha hueva presentacion muuumﬂnmnmnma la fecha de su vencimienta
ad. Respaido y garantizs, las Notas no tencrin una garantla especifica, por el crédto g | del Ermisor.
a.5. Redencitn anticipada: El Emmor podrd, a su enters discrecion redemir, parclal o talalmente, una o mis seres co las Notas, al cen por clenta (100%) de su
whlor pomnal, cumphdos dos afos & partr de la Fecha de Oferta de la respactiva sene & ser redimida. En ambos casos. la redencidn anticipada sa hard
-nr.-nmupu-lmmluo-:mua-muuu|mrmmnmmsmhmhmmw.mu-mm El Emaor estatiecerd
ias reglas aplicables para o procesa de redencion oa las Notas En caso de que &l Emisor ejerza su derecho de redimr la totalidad oe los Notas, putiicard un
AVInG GA redencion en dos (J) dianos de crculacsdn nacional en la Repatéca de Panama por tres (3] dias consecutives ¥ £on o mencs de treanta (30) dias de
articipacion @ la fecha propuesta para (a recencién. En iche aviss se loa. terminas y 1a redancadn, cetallands la fecha ¥ ks suma
destinads a tal efecto. La fecha de redencion deberd concide con un Dia de Fago de Inferés. En caso de que el Emisor decsda redimir parcialments las Notas,
wsle podrd optar por redimir (1) parte de las Notas de cada una de las series, (i) parte de las Notas de una de las Senes o (i) Unicamente la iotalidad de las Notas
e una de las sefies. La determmacion de aguellas Notas que serdn redsmadas parciaimente se hark medante sortea levado a cabo ante Notane Pusiico, salve en
&l cass mencionads en el punta (i) anterior ElnmooumﬂdlnuuluucmMomnlnmmﬁmah(mmrmrdrmm
deberd ser comunicada a los Tenedores R wdos mediante aviso por dos (7} dias habdes consacutivos an dos [7) diarics de ampha erculacisn en la
Repiblca de Panama, dentra de los cnco (5) Dias Hibies contadas a partr de 1a fecha del sarteq. Sin perjucia de lo anterior, ol Emiscr podrd optar per Sstnbur
proporsanalments entre todos los Tenedares Regstrados o entre los Tenedores Regrirados de una serie, &l monta tatal de las Notas que serdn redmicas.
a8, Vencimiento por Incumplimiento; se erterderd que exste un “Evento de Incumplimiento”

yo ol Emmor fefuviesen 0 no pagasan por mas Oe ez (10) Diss Habiles, mm&mﬁummnmaw
con relacaon a ura Nota. £l Agerte de Pago, quluyTrlﬂdim!UI Ermesor bendran un plazo e e (10) diss hibies para subsanar dicho incumpimeento, (1) EX
Agerte de Pago. Regsiro y wo o Emsar ¥ M0 pagasen por mds de dez (10) Dias Habies, cuaiquiers suma e capdal que hubriess
wencida y Fuese engiie con relacion a deha Nota y reclamada segun lo dspussto en este Prospects Informatve E] Agente de Pago, Regmtro y Transforenca y'o o Emsor
tendran un plaro ca dg (10) dias habdes para subsanar dicho incumplimeento, () el Emsor mandestass. de forma escria, su incapacidad para pagar cualguer deuda
Contraida por #, caigs en nscivenca o solcitara ser dectarado en qUIEDIa 0 SUEID Al CONCUMRG de Sus i) Si la da Hancos de Parama
revocara 3 lcencia Bancaria del Emiscr. (v) El Emisar incumplese con el pago de capfal & sfereses sobre las Notas © cualesquiera jaciones con lerceras
personas, ssempre y cuanda o monto total de dchas obhgaciones en conjurto, exceda la suma de un milidn de cdlares (US$1,000.000 00y EI Emisar tendrd un
BltlleBIV.I'I.IE:XPJdl“'\lbllﬂ.lanulhrxhlmqmmummmwlmﬂldmmlmnn (v} o Emmor fuess
dmuela 0 enfrase en estado oa ¥ proroga de andlogo. S en relacan ton Lna Nota, uno o mis
Evertos de QCUTETHN, no fussen -Tmnmummml medants notficacan (la “Notificacidn de
Incurmplimienta’) por escric al Agente ce Paga, qu;‘rrw.mmmdnmypmunmamuam-mvm Regstro y
Translerencia, declarasr dcha Mots de plara vercds y eogr ol paga inmediata del captal de la Nota y o8 intereses acumuiados.
a.7. Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Emmor podrd designar un Agenta de Pago, Registo y Tranaferencia, el cual prestard of sarvics de pago de
los infareses cuanda comespandan y del captal de las Nolas sl vencimeenio, mantendrd un Regmsira de los Tenedares Regatrados de cada Nota y ramitard las
fransletencias. cambics de tutandad y canges de las Notas gue se requieran. Banco General, SA. ha asumida las funciones de Agents de Paga, Regstra y
Trarsfelencia de lrs Nolas  Por lanto, Banco General 54 y of Emaor han celebrade un Contrato de Agencia ca Paga (el "Contrato de Agencia™) y una copia
de tal cortrato reposa en 3 Supenntendencia del Mercado de Valotes y en La Balsa de Valores de Panamd. 5 A El Contrato de Agencia reglamenta #l pago y
Warslelencia de las Nolss segin lo depuesio en esta Nota, auorzands el pago profiana de los gasios y commiones del Agente de Page. Registro y

¥ o¢ Bus Disnes como el representante legitimo cel Tenedor Regstrado  (iv) 51 ol Tenedor Registrado es una
p«m jridica se tendrd coma su fepresentante a l2s personas que de Acuerdd @ s leyes del pals de su constitucian lengan la facu®ad para
admirsstrar los berws de dicho ente juridico  (B) Traspasa de Notas: En o fraspasa de las Notas. el Agente de Pago, Regstro y Transferencia
aplicard las @nt las () Las Motas solo en el Regmiro (i) Los traspasos se hardn medants cesicn al dorse de la Nota o
W oira melrumento de cesion aceptable al Agente de Pago, Regsiro y Translerencia (i) El inatrumento de cewidn dete ser firmado por el
(1) legal y ol El Agente de Pago, Regstro y Transterencia podrd anotar ef respass sia su juca las
Iimn -p-m—l-n 8 sample wista sar auténboas, pudiends sin embarps exigir que las firmas del cedente yio del cesonana sean aulenticadas por
A potario plblice ce la Repiblca de Panamd, un consul de L Republca de Panamd o un banco en el exterion qua garantce que se frate de una
fema auténbea. (iv) EI cedente o el cesionario deberd entregar la Nota onginal Bl Agente de Paga, Regmstro y Trarslerencia (v) £l Aganta de
Paga, Registra y . ™o aceptard de Tegistra de de una Nota en ol Regstro dentro de kos gz (10) Dias
Habiles inmediatamente recedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencrmeerto (vi) El Agerte de Pago, Regstra y Transleencia
Podrd aceptar cualguier SoCUMertaciin que acredie lo anterior si achuanda de buena fe cormidera Gue la documentacion es genuina y suficenty
¥ podrd exigin cuanta documentacién esbma converiente para acredidar ko arferor a su sabsfaccin (v} EI Agente de Pago, Registio y
Translerencia ademis padrd exigr que $e le sumINistren DPTLONAS 04 AbOgAdES IIEMESs EamS Londicion para ramitar & Taspasa oo propedad
e una Nata 1 costo de #+ics GCtamenss comerh por cuenta de |8 persona que solicite el raspasa, care o reposcadn. (ve) I Agente de Paga,
Regstre y Traralerencia podrd negarse a regsirar of raspasc de una Nota cuande 1 e Creyese Que la persona qua Comparece ante
# 1o es el Tenedor Registraca de dcha Nota o su legitime apoderada, © qua 54 Tala de un documnerts falsfcads o no genune o por razen o8
una orden expedda por una autordad competerte (o) Reposacsdn de Notas Toda solicitud para la reposicion de una Nota mublada, desiruida,
perdida, robada, hurtada o indebidaments apropiada. cebard ser aingida por escrito al Agenle de Paga. Regatro y Transferencia, com copa
enviada al Emisor y las pruebas que & satisfaccidn del Emisor y oal Agente de Fago. Registra y Transferencia acrediten el roba. hurs,
destruccicn, mutlacion, perdida © aproplacidn indetsda, asl como cualquiera otra documentaciin # Infarmaciin que solicen o Emisor yio el
Agerie de Paga. Regatra y Translerencia. Lina vez recbida completa 1a documentacsn anterior, el Emisar podrd autorizar al Agente de Pago,
Regstro y Translerencia a que reponga la Nota chyeta de la sobcfud de reposicsdn. Mo costarte b anferior, el Emisor sempre podrd eage qus
e proceda mediante of trémte de un juicko unmu thulos. (d) Canje de Notas Siempre y cuandd con respecto al msmo no pese
inguna orden de sutoridad que de la Nota, o Tenedor Regriiada de dicha Nota podra sokctar por escrita
¥ bajo su frma (o la de su representante) al Agerie de Paga, Regatro y Transferencia que cambs una & mas Notas por Notas de menar o mayar
denomnacin, multiplos de Mil Délares. (LI5$1.000 00) w de curso legal de los Estados Ursdos ce América La solctud deberd indicar &l
NUTHD ¥ dENGMINAcon o las Nolas que se desea caryear, asi coma, las nuevas ¥ d ser on las
oficinas pincipales ded Agerte de FPage, Registro y Translerencia  Dicha ‘.u-:md deberd estar acompafaca por 1a (las) Nols(s) que se desean
caryear Una ver la soacitud de esta Seccion, el Agents oe Faga, Repstio y
Transferencia procederd a anuar los tiuos ¥ & entregar las Notas susttiutas, las ;uolu Oeberdn concide en cuanto a su vaior nomnal
total con la del (de las) Nota(s) canjeadods) (e} Cancelacién £l Agente ce Pago, Registra y Transferencia anulatd y cancelard todos agualias
Notas que hubiesen sdo resmplazadas de conformidad con ko estipulado en estos lérminos y condiciones y o Contrata de Agencia Las Notas
anuladas y canceladas no podran u-uup-uw
aft Toda al Emumcr deterd ser dada por escrio, firmada y entregada e por el
Tenedor Fegstrasa de la Nota_ junla con Ia Presentacion da la Nota, como se detalla a continuacon AL EMISOR, LA HIPOTECARIA. 5 A Plara
Regency 195, Piso No 4, Via Espata, B23-3858, Zona 7. Panama, Repdbica de Panama, Teélono. 300-BS00, Fan. 300-8501, Atencidn va.
General Toda nabfcacion § comuniacién gerte de Pags. Registro y Tranaferencia debard ser dada por escrita y entregada coma se detala
@ corinuacain. AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA: BANCO GENERAL, S A, Calle Aguiing da ka Guardia. apartsds 083
00135, Panamd. Repubiica de Panami. Telefono 205-1700, fax ?‘5-74!7 Correa electranica: com Toda L]

Trarsferancia, iberando @l Agerte ce Pago. Registra y T S feruncaa @ pravia la o un hueve
Agerte de Paga, Regisira y Trarsferencia y permiiend a reforma del Cortrata de Agencia, enire otras CLUSUISS, Bempre Gue no s derechos.

al Emisor. o al Agents de Fage, Repsta y debida y dada en la fecha en que sea

dEpuestos en esta Nota wnerlmurarmdcmxodn!wmwlmmmlmlnboh-mthimuwo Cada Tenedor
ﬂogummu-uhr.ll POr 13 méra tenencia de la resma. acepla los términs y condicicnes del Contrato de Agencia. La gestiin del Agents de Page, Regstra y
a favor del Emisar EI Agente de Pago. Regrsiro y Transferencia no aswmad 1 incuTifh en ninguna obigacion o
.p sea . para con los Tenedores Regsiracos de las Notas, re actuard como agerde, representante, mandatano o
lmnumrmnﬁogwmd.cmNuu El Agerte de Pago, Regatro y Trarsferencia, come tal, no garartiza los pagos de captal ¢ infereses a ks
Teradores Fegreirados de las Notas y sdlc se compromaterd con el EMvaar & entregar a ks Tenedores Regsirados de ochas Notes, las sumas que hubiess
r&hﬂooell'_n-mpauulmwmmml«mrcuﬁ:mwhmimm¢oulgm El Agente ca Pago, Registra y
de sus. , i ecion gt © afikadas podrin sef Tenedores Registrados oo una 0 mas Nolas
rm.mmlmlhmwmcmﬂEnwawdwurlaunhﬁnrmu.rhdnmlumrmlmuﬂcdolh'rm
Fegrtrados de las Notas
al. Pago y Forma de las Notas. (a) Notis Globases  Las Notas serdn emiiias en uno o fmis macrofituios o thulos globales (colectivamente. las "Natas
Globales”) emiidos en 1orma nominativa y fegistrada, sn cupones  Las Notas Giobales serdn emtdos a nombre de Certral Latncamercana de Valores, 5 A
wwwmlllﬂwwmmrmumulad-capdduucmmlmwﬂmmmuumumﬂwmlswu
(los “Participantes”) Dichas cuentas serdn desgnadas incisimente por el Emesor o 1a persona gue ésle designe  La propiedad de derechos bursaties con
rmauummmmmm-P.n.c.pmnn-mumPamwmnhmmnumwummuwnum
Globales. La propiedad de derechas bursdtiles con respecta a las Notas Globales serd demostrada, y ol raspasa de dicha propiedad serd efectuada uncamente
8 ravés o8 los regsiios de LatinClear (en relacion con los derechos Oe los Paricipardes) y los repsiros de los Partcpantes (en relacsin con los derechos. de
persanas dmtntas a los Pacipantes)  Mentras las Notas esién representadas por una 0 mas Notas Globales, of Tenedor Regsirado 08 Cada Una g4 dehas
NauGmwammcmdmpwmﬂmeunmrMmmmm de acuardo & los términos y condiciones de las
Motas  Migntras LatnClear sea el tenedor fegisirada de las Notas Globales, LatinClear serd ® Unico de las Nolas -
Gachas Nolas Globales y los inversonstas tendran derechos bursaties con respects a las Notas Giobales. Ningun propetana de derechos bursabies con respecta
a ias Notas Globales tendrd derecho & ramslers dichos devechos, salv de acuerdo & los reglamentos y procedimientos de LatinClear. Toda pago de captal o
intereses bajo las Notas Globales se hard a LatinClear como ol Tenedor Regsirads de los mismos. Serd resparsabibdad exclusiva de LatinClear martener los
fegmiros relacionados con, uhmunwmwemﬁhwwrummmmmmr-uﬂoaIuNuuGlmlnfpumrlnr
BUpSVisad ¥ fevaad los fegairos relaconados con dichos derechos bursibles LatnClear, al recibe oporfunamerte cualguier page de captal o infereses en
relacion con las Notas Globales, acredtard las cusntas oe los P L a s derechos bursities con respacto oe las Notas
Giobales, Of ScLarDa @ Sus registios. Los asuver by cuentas de custodia o8 los propietanics de derechos bursitiies.
©on respecto a las Notas Giobales, en proporcion @ sus Wlm defechos bursities. Los traspasos entre Participanies sevdn efectuados ce acuerda a los
reglamentos. y procedimuentos de LatnClear. En vista de que LatnClaar Gncamente puede actuar por cuenta oa los Partcpantes, quienes a su vez actian por
Cisria de olios irfermediancs o lenedores ndrectos. |3 habldad de una persona propeetana dé deTechos bursdties con respecta de las Notas Globales para dar
onpmuuow:mxln-wnmﬂnumml’m&mnwuamd-puhmmmumarmqmrmmwa:m
mileteses. LatinClear b ha informada al Emisor que tomard cualqueer accidn parmtida a un Tenedor da las Motas ¥ ou las.
nmnpeawwmnrbudncmummacmumén]un-c.lmni-ucxwwlmmumnmmnmnmnuw«mumm“
nqmmmd-mwmemumnﬁ-I.-Nr.lnGlobdu|-mmmr:&m:mhwﬂmmlmlmcmldruanm
cual deho hayan dade L-hn:u-humuzmunmmwnmmwm-ammqm
Iq-uuol-lRmﬂuﬂ?mmrmmﬂlcmkmwumlﬂmm mm;w«um-mimp«usumu
Mercado de Valores LatnClear fus creada para marilensr valores en custoda para sus P P |‘
walores entre Patcipartes a través de anotaciones en cuerta, y asi eiminar la del fiscos. de L,uncmr
Incluyen casas de valores, bmkuumamﬂtcm;wlmwnupmm s«mmamnuudam-
terceros como bancos, casas de valores. fiducianos o refaciones Os custoda con un Parbcipante, ya sea
drecta o mdrectaments (b) Notas Fisicas. Las Notas Globales pueden ser (Notas ") 8 {T) LatnClear o
cualgqueer sucesor de LatinClear. mdnuEmwmmm-ummmrwmmd-hMuMneqmmmumkma
central de vaiores. ¥ UM BUCEROF PO ek Aombrada dentrs da los novents (90) diss sguientes a la facha en que el Emmor haya reciteds aveo en ese sentido, o5
Pmmpnf.ﬂ:rlﬂ)leﬂmIleoﬂmﬂlmdlmmmmu&-h’mﬂ!llﬂmcmr«mhnﬁmhlmmuﬂ
LatinClear y sipeta 2 los términos. y condiciones. de los. respectvas Nolss. En esos casos, el Emaor ulikzark sus mejores. esfuerzos para hacer armegios con
LatinClear para infercambiar las Notas Giobales por Notas Indraduales y causar 1a emision y ertrega al Agents oe Paga, Regairo y Transferencea de suficientes
Nolas individuales para que #ste s sutenbgue ¥ entregue @ los Tenedores Regrstrados. En caso que un tenedor de derechos bursatiles con con fespecto de las.
Nclli Glotales dﬂﬂ Ilmnurnﬁn de dchos Serschos bursitiles en Notas Indviduales, deberd presentar scliciud escrta a LatnClear, farmulada de acuerdo a
Imphca una solclud drigda a LatinCiear 3 bavés de un Partcipants ¥ una sobcitud digica al Agente
r.hPlgn Rwefﬂlmbmuylﬁmmlmhﬂ En tados los cascs, Notas Indriduales entregadas 4 cambio de Notas Globales o derechos
bursatiles con respects de las Notas Globales. seran ¥ #mitidas en las . conforme a la solictud de LatinClear. Correrdn por
cuents cel tenedor de derechos bursitiles que sobicita la emman de Notas Individuales, Cudlesguiera cosios y cargos en que incurra diecla o indrectamente &
Ermmor en relacsin con la emedn de dichas Notes Indeaduales. Una vez smitidas tas Notas Indiidudles, toda paga ce miereses sard hecho en Dilwres. en cada
Dia de Pago de Interes, mediante cheque emitdo a favor del Tenedor Regatrado, of cual serd enviado por comeo cormeo certficado al Tenedar Regstrado a la Gitma
drecciin del Tenedor Regatrado que conste en o Registro o retirado por of Tenedor Registrado en las ofcinas. cel Aperie de Fago. Repstra y Translerencia La
responsabldad del Agente de Pago, Regstio y Transferencaa se lmitard a enviar dicho cheque por cormeo certificado al Tenedar Registrada 8 s dreccidn que
conste en e Regitra, eni, Que para todos dos efectos legales. o pago de infereses ha sido hecho y recibude satsfactoriaments por el Tenedor
HrgmmanlumuIrmrllluhcqwmmgldm:h-uwmﬂmmcwulqmlﬂPm Registro y Transferencia por la oficna de
cortea  En casa de pérdida, hurta, dmm:mulduumagndumm ummrrrpomdnwquuupapumhmauﬁupuunu
Panamd y las pract<as del Agente de Paga. Regstio y costos ¥ carpos. COmaran pof cuenta del
Tenedor Regsirada Todo paga de captal s4 hard contra la pnmundn #ndoad ¥ entrega de bcmnpmd-mh Nr.lu @l Agente de Pago. Regstro y
Traralerencia. en sus oficinas principales on la cudad de Panama, Repiblica de Panama, mediante cheque emiida a Tavor del Tenedar Regstrado, ef cual serd
mﬁopmcm»unmurmnqmm.uulmuumwtmnwmwmmela-mwmmqumR-gwm
en las oficings del Agenie de Pago, Regmstro y Transferencia Todos ks Pagos de capdal con respects & las Notas seran hechos en Dolares. La responsabiicad
del Agente de Pago, Regatro y Translerancia se limiard a envar dcho cheque por comes cerificads al Tenedar Regislrado, & L direccxdn que conste en el

entiegada al Emmor o al Agerte de Pago. Registro y T de con o #n esta Seccion El
Emisar y el Agente de Paga. Regstro y T podran varar sus medante a la Bolsa de Valores de Panamd, 5 A
¥ & la Superintendencia del Mercado de Valores. Toda notificacion o comuncacidn def Emisar o del Agente de Paga, Regatra y Transferenca al
Tenedor Registrado de una Nols deberd ser hecha a cpcion del Emisor o del Agents de Pags, Regimtro y Transferencia mediants envia pof
comed, porte pagada, ll-lulhmdrmdﬂMTmRmmmaplmtﬂﬂRWonﬂlamlm:mﬂmmd-mﬂmhm
ampla circulacidn, una vez en cada diario, en dos Dias Habdes distirtos y detda y
afactraments dada en el primer caso en la fecha en gue sea franqueads, mepmam-mm-u-qu-manomn-upudnmdu
Regiirada y en of segundo caso en |a fecha de la segunda publicacion del avmn.

a1l Modificaciones y Cambios. Toda la documentsciin que ampara esta Emmitn, podrd s comegada o enmendada por el Emesor sin ¢
consantimeents de los Tenedores R-guhdmd.lummndp(woﬂormdur u—anumuuuuri COMmegi efmores enderies o
incorsafencias en la documentacien Bl Emisor deberd del Marcads de
Valores y a la Bolsa de Vakores de Panami para su autorizacidn, mu.mulum t:mmud-umbmmmamwu-smarm-
adversamante los infefeses de los Tenedores Regrsirados de Motas. Copd oe la documentacion que amparg Cuakquier conecesn o enmenda
sard sumnisirada @ |8 Supenntendencia del Mercada de Valores, quen la mantendrd en sus archivos a |3 dsposicion de los mleressdos EI

¥ €53 $OT3 Bl [#8CH0N Contractual privada,
ndvidual, con el Emaor E!Emwmmammmmmmmﬂm«uon"ma||amd-mlmoﬂwu
Supenntendencia cel Mercada de Valares para todas aquellas modificacsanes a los lérminas y condcsones establecidos en las. Notas y cemas.
documnertos que respaidan esta cfera Queds erfendida que los lérmings y condiciones de fas Notas podrdn ser reformados de Lempa en
bempo. para ko cual se fequered ol consentimeento del Emesor y de los tenedores que representen al menos el cncuenta y Ung por centa (51%)
el valor nominal de la totalidad de las Notas emitidas y e crculacsdn
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